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2 WYDARZENIA
Garuea

PODSUMOWANIE 3 KWARTALU 2019 azory

mln PLN
WYNIKI

3Q2019 1-1X2019

Rekordowe w historii spotki przychody ze sprzedazy po trzech kw. roku: 8,7 mld zt
- Istotny wzrost marzy EBITDA wobec 3Q2018 (+6,6 p.p.)
PRZYCHODY - Petne ujecie wynikow COMPO EXPERT
Ceny gazu ziemnego nizsze o ok. 30 % nizw 2018 .
Pogorszenie koniunktury w segmencie Tworzywa

2 564
8 666
INWESTYCJE
- Grupa Azoty - podpisanie term sheet z HEC i KIND ws.warunkow finansowania
EBITDA kapitatowego Projektu Polimery Police

Grupa Azoty Police - uchwata WZA o publicznej emisja akcji w celu
finansowania Projektu Polimery Police

Grupa Azoty Putawy - podpisanie kontraktu na budowe nowego bloku
energetycznego

Grupa Azoty ZAK - rozpoczecie modernizacji zaktadowej energetyki

316

ZYSK NETTO
WYDARZENIA

- Odnowiona koncesja dla Grupy Azoty Siarkopol na ztoze Osiek
- Decyzja o budowie Centrum Innowacji w Grupa Azoty ZAK

- Nowe plastyfikatory specjalistyczne Adoflex® i Oxovilen® w ofercie Grupy
Azoty ZAK

- Promocja idei precyzyjnego rolnictwa przez Grupe Azoty

61




WYDARZENIA >

Grue,a
POLIMERY POLICE azory
Nowe wydarzenia w projekcie:
v'19.09.2019 r. - podpisanie z HEC i KIND porozumienia ws. warunkow finansowania kapitatowego
Projektu Polimery Police,
v'23.09.2019 r. - uchwata NWZ Grupa Azoty Police S.A. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez
publiczna oferte akcji,
v' 08.10.2019 r. - zmiana nazwy PDH Polska S.A. na Grupa Azoty Polyolefins S.A.,
v' 05.11.2019 r. - zatwierdzenie przez KNF prospektu emisyjnego,
v' 08.11.2019 r. - uchwata NWZ Grupa Azoty SA w sprawie objecia akcji nowej emisji Grupy Azoty

Police S.A.

Harmonogram emisji:

v

v
v
v

<

07.11.2019 r. - dzien Prawa Poboru,

12-22.11.2019 r. - przyjmowanie zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych,
12-14.11.2019 r. - notowanie Jednostkowych Praw Poboru na GPW,

03.12.2019 r. - przydziat Akcji Oferowanych objetych w ramach wykonania Prawa Poboru oraz
Zapisow Dodatkowych,

03 - 04.12.2019 r. - przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane, na ktore nie ztozono zapisow
w wykonaniu Prawa Poboru lub w Zapisach Dodatkowych,

do 04.12.2019 r. - Przydziat Akcji Oferowanych, na ktore nie ztozono zapisow w wykonaniu Prawa
Poboru lub w Zapisach Dodatkowych.



4 WYDARZENIA
Garuea

I Strategia na lata 2020-2030 azoTy

1 gecyzcjla 2Q 2019 wtasne wybor
4Q 2019 JN pg\CvZ&aIrJ\iu - analizy zewnetrznego
zespotu pAoly A0 ys)y strategiczne doradcy
d o c
2Q/3Q sfofnﬁifgv?fmem zatw1er§izeme komunikacja
2 2020 projektu stra;ea% %rzez 4Q 2020 strategii
strategii a!

Analizy:
v' prognozy rynkdw obecnych produktow Grupy Azoty,
v prognozy rynkow nowych, bardziej specjalistycznych produktow Grupy Azoty,

v prognozy rynkow produktow dla inwestycji realizowanych (Grupa Azoty Polyolefins), planowanych (B+R)
i wytypowanych na podstawie wspotpracy ze startupami,

v/ prognozy zmian w prawie polskim i europejskim wptywajacych na pozycje technologiczna i rynkowa,
v' prognozy rozwoju technologii (obecnych, badanych i rozwijanych).




5 WYDARZENIA

Szacunek synergii do roku 2024

Wartos¢ skwantyfikowanych synergii do 2024 roku oszacowano na tacznie 40 mln EUR *

Synergie w
obszarze
know-how
produkcyjnego

[ ]
5%
;"\
([ )

Wspotpraca w
zakresie know-
how wytwarzania
zaawansowanych
produktow
nawozowych

* Kwota taczna dla Grupy Azoty i COMPO EXPERT

Synergie

sprzedazowe

ui

Wykorzystanie
istniejacych
kanatow
sprzedazowych
Grupy Azoty i
COMPO EXPERT

Synergie
w obszarze
badan i
rozwoju

G

Potaczenie
wiedzy,
kompetencji i
doswiadczenia
Wspolne projekty
w obszarze badan
i rozwoju

Wykorzystanie
produktow Grupy
Azoty jako
surowcow do
dalszego
przetworstwa do
nawozow
specjalistycznych
w COMPO EXPERT

Organizacja
finansowania
dtuznego na
korzystniejszych
warunkach
oferowanych na
rynku Grupie
Azoty

40 min EUR

Garuea
QzZzoTYy

Oszczednosci
Zwigzane z

nizszym

poziomem
kosztow IT w
przypadku
wspolnych
wdrozen i ustug
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Garuea

WYNIKI GRUPY AZOTY (GK) azory

(mln PLN)

m PRZYCHODY

3Q2016 3Q2017 3Q2018 3Q2019 I-1X 2018 1-1X 2019

12,3% ===~ ]
mmmm EBITDA L

ICZSEBITDA
(skorygowana)*

MARZA EBITDA

3Q2016 3Q2017 3Q2018 3Q2019 I-1X 2018 I-1X 2019

. |

3,5% 2,4% I
mmmm 7YSK NETTO
0,3%

ESSIZYSK NETTO n :
/ 99 |
(skorygowany)* :) r-;Q': : 456 519

MARZA ZYSKU q
NETTO k B

-5,0% 8 597

3Q2016 3Q2017 3Q2018 3Q2019 I-1X 2018 I-1X 2019

3Q 2016r. wynik skorygowano o odpisy dotyczqce spotki zaleznej AlG.

1-3Q 2018r. EBITDA skorygowano o odpis instalacji przerobu ttuszczéw oraz wynik netto dodatkowo o skutki utraty kontroli nad spotkg AFRIG S.A.

3Q 2019 wynik skorygowano o skutki czasowego unieruchomienia instalacji w Policach natomiast 1-3Q 2019 wynik skorygowano o odpisy aktualizujgce
dot. Spotki zaleznej Chorzéw oraz skutki czasowego unieruchomienia instalacji w Policach .



8 GRUPA AZOTY - SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE

EBITDA BRIDGE

mln PLN
249 -22
74
-24
_—
EBITDA Wolumen Ceny Ceny (07

3Q2018 sprzedazy*  sprzedazy  sUrowcow

293 -48
475
-39
573
EBITDA 1-3Q  Wolumen Ceny Ceny Cco2
2018 sprzedazy*  sprzedazy  surowcow

Bl dodatni wptyw na wynik
ujemny wptyw na wynik

* marza wygenerowana na wolumenie sprzedazy

Marza
EBITDA
12%
25 e 47
|
Inne Compo Zdarzenia EBITDA

Expert jednoraz.** 3Q2019

Marza
EBITDA
15%
-24 103 -76
I
1257
Inne Compo Zdarzenia EBITDA 1-3Q

Expert jednoraz.** 2019

Grue,a
QzZoTYy

GLOWNE CZYNNIKI

7 Spadek cen gazu

2 Wyzsze ceny realizacji nawozow
azotowych i wielosktadnikowych

7 Konsolidacja COMPO EXPERT

A Spowolnienie Segmentu TWORZYW
i CHEMII

N Wyzsze ceny surowcow
energetycznych oraz fosforytow i soli
potasowej

A Unieruchomienie instalacji Syntezy
Amoniaku oraz Syntezy Mocznika

** odpisy aktualizujqce dot. Spotki zaleznej Chorzow (-22 min PLN) oraz skutki czasowego unieruchomienia instalacji w Policach (-54 min PLN)
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OBSZARY DZIALALNOSCI GRUPY AZOTY i azory

PRZYCHODY I-IX 2019 Polska
mln PLN EUROPA

SWIAT Azja

Ameryka Pétnocna
3%

Pozostata Europa
4%

STRUKTURA PRZYCHODOW I-IX 2019

r~Nawozy-Agro

. Tworzywa

. Chemia
. Energetyka
[l Pozostate

d Jednostki ' Logistyka ’ Przedstawicielstwa Jednostki

produkcyjne handlowe stabilizujace
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Garuea

WYNIKI SEGMENTOW 3Q2019 azory

C NAWOZY -
O AGRO CHEMIA TWORZYWA

oooo%8§%°
UDZIAL PROC. 59% 23% 13%

1522

min PLN min PLN min PLN
13%

WYNIKI 574
FINANSOWE

338

46% » 1% '
- 42 ‘
£ i —— 3

Przychod EBITDA
™ Cor::po E:(/pert. Przychody [l EBITDA Przychody [l EBITDA

i 1 Razem

L
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GRUPA AZOTY - SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE

SUROWCE ENERGETYCZNE
NOTOWANIA CEN [R/R]

Zmiana 3Q19/3Q18

290 - -3,6%

PLN/MWh ENERGIA ELEKTRYCZNA 3,60
240 - /\//
190 1

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q2,2019 Q32019
e Fnergia...

Zmiana 3Q19/3Q18

usoe 100 WEGIEL KAMIENNY 37%

80
60

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 | Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
e \\egiel kamienny notowania ARA - USD/t

R 27 7

22 CO2 [R/R]
17 4 Zmiana 3Q19/3Q18
12 A 22%
7 N
2
Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
140 Zmiana 3Q19/3Q18
120 GAZ GPL* -59%
. 100 TGE* -55%
% 80
z 60
&40
20
01QZO17 2Q2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018,2Q2018 3Q 2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019 3Q 2019
e GPL * e (Gaz TGE*

* bez przesytu

>
Grue,a
aZoTY
KOMENTARZ
Gaz:

W 3Q 2019 miata miejsce kontynuacja trendu spadkowego

cen gazu spowodowana:

> rekordowo wysokim poziomem wypetnienia magazynow
gazu,

» spadkiem cen wegla - paliwa konkurencyjnego w
energetyce,

» nadpodaza LNG na rynku globalnym przy niskich jego
cenach na rynku azjatyckim.

COo2:

> wdrozony w spotkach Grupy Kapitatowej model zakupu
jednostek emisji z wyprzedzeniem na 2 lata w
odpowiednich wolumenach zgodnie z przyjetym rocznym
planem zakupu

PERSPEKTYWY

Gaz:

W 4Q 2019 oraz kolejnym spodziewany jest sezonowy
wzrost cen gazu zalezny od panujacych temperatur i tempa
zaczerpywania zapasow, w okresie letnim oczekiwana jest
nadpodaz gazu na rynku i spadek cen podobny do
tegorocznego.

Zrodta zaopatrzenia w gaz:

- PGNiG - 97,6%
- Pozostali - 2,4%
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SEGMENT NAWOZY - AGRO

SYTUACJA NA RYNKU ROLNYM

SYTUACJA POGODOWA W EUROPIE
w okresie 01.09-20.10.2019

(¢) EC - Joint Research Centry
MARSAOC -OCTOBER 2019

nadmiar
deszczu

niedobor
deszczu

Zrodto: JRC MARS Bulletin 10.2019

» Opady deszczu w pétnocnej Europie wptynety na
opoznienie zarowno zbiorow ptodow rolnych
zwtaszcza burakow cukrowych i ziemniakow, jak

i siewu roslin ozimych.

> W wielu regionach europejskich brak opadow
deszczu w czasie optymalnym dla zasiewow rzepaku
przetozy sie najprawdopodobniej na dalszy spadek
areatu tej rosliny.

>
Gruea
azoTY
PROGNOZA ZMIAN W PRODUKCJI ZBOZ
w UE 28 w 2019 roku wzgledem roku 2018
Najbardziej znaczacy producenci zboz ogétem
(80% produkcji UE)
Rumunia -9% R
Wegry B 2%
Hiszpania -20%
UK I 22/
Wtochy 0,2%
Polska B 8%
Niemcy I 17
Francja I 3%
-30% -10% 10% 30%

Zrédto: KE 31.10.2019
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Gruea

NAWOZY A

PRZYCHODY PERSPEKTYWY

> Gtowna uwaga rynku skupiona byta na

(min PLN) Zmiana = 32 3Q ZMIANA . . . e
2018* 2019 QQ indyjskiej ,,kampanii zakupowej”,
w ramach ktorej w tym okresie
e wiym: 4599 5191 | 1% | 1as1] 1522 | ex zakupiono tacznie ok. 3 mln ton
- : mocznika.
awozy azotowe 0 0 o o o .
i amoniak B I A B o > Nieznaczne ozywienie na rynku
nawozow saletrzanych pod koniec
Na‘."°iy azotowe 391 513 31% 144 172 19% g o yenp
z siarka kwartatu wynikajace z potrzeby
ia biez rz ni
a?;g:z{a dnikowe 1315 1499 14% 474 463 -2% Eggrz;]raavs;eﬁz‘fgio zapotrzebowania
. » Aktualnie prognozy na 4 kwartat 2019
awozy 990 999 1% 72 273 0% . ST
specjalistyczne roku wskazuja mozliwosc wzrostu
opytu ze strony rynku pod katem
EBITDA 86 817 850% -85 196 331% p py . y y p a'
pokrycia zapotrzebowania pod
Marza EBITDA 2% 16% | +14pp | 6% | 13% | +1%p aplikacje azotu w okresie wiosennym.
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COMPO EXPERT

PRZYCHODY

AR
3Q 3Q

(min PLN) 11X 2018 1-IX2019  Zmiana = 2018 2019 é”/"('lANA
Przychody 1173 1202 1% 322 334 4%
segmentu, w tym:

Granulowane NPK 429 415 -3% 109 105 -4%
SRF & CRF 265 264 0% 75 70 -7%
Fertygacja i 333 355 7% 98 104 6%
dolistne
Ptynne i

. 139 138 -1% 40 43 8%
biostymulanty

EBITDA 70 103 47% -1 17 1800%
Marza EBITDA 6% 9% +3pp 0% 5% +5pp
——/

COMPO
EXPERT.

Grupa
aQzoTY

OBSZARY INTEGRACJI

» Synergie w obszarze know-how
produkcyjnego

» Synergie sprzedazowe
> Synergie w obszarze badan i rozwoju

» Synergie surowcowo-produktowe -
wykorzystanie produktéw Grupy Azoty
jako surowcow do dalszego przetworstwa
do nawozow specjalistycznych w COMPO
EXPERT

» Synergie w obszarze finansowania -
organizacja finansowania dtuznego na
korzystniejszych warunkach oferowanych
na rynku Grupie Azoty. W obszarze tym
dokonano refinansowania zadtuzenia
COMPO EXPERT, co przyniosto
czterokrotne obnizenie kosztéw
finansowania COMPO EXPERT
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Gruea
CHEMIA azory
PRZYCHODY PERSPEKTYWY
)
1-IX 1-1X . 3Q 3Q ZMIANA
(i () 2018 2019 ZMana o518 2019 QQ
Pravchody 5570 508 o . S7a o > W3 kwart.ale 2019 roku na r.ynky,blel'l
smenty, wovm: tytanowej odnotowano stabilnosc zwiazang
Biel tytanowa 306 268 -12% 95 78 -18% Z wystarczajaca podaza TiO2 w stosunku do
Melamina 388 340 12% 131 110 16% nizszego niz oczekiwano, sttumionego
Mocznik tech. 440 416 5% 148 17 21% popytu, a takze wprowadzone przez
Plastyfikatory 165 165 0% 45 2 7% najwiekszych globalnych producentow

programy stabilizacji cen.

> W analizowanym okresie na swiatowych
rynkach melaminy wystepowata wysoka

Marza EBITDA 11% 10% -1pp 4% 7% +3pp podaz. Z drugiej strony popyt byt

— zroznicowany i zalezat od branzy w jakiej

dziatali odbiorcy koncowi. | tak wysokie
zainteresowanie zakupami odnotowano ze

Plastyfikatory nieftalanowe strony producentéw paneli drewnianych.
Taka sytuacja powinna sie utrzymac do
listopada 2019.

» Spadek cen alkoholi OXO oraz
plastyfikatorow wywotany byt gtownie
obnizka cen surowcow uzywanych do ich
produkcji, a takze ich duza dostepnoscia.

Alkohole OXO 467 355 -24% 158 78 -51%

EBITDA 248 209 -16% 31 42 35%

nowe produkty w ofercie: plastyfikatory specjalistyczne

Adoflex® i Oxovilen®
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Gruea
TWORZYWA azory
PRZYCHODY PERSPEKTYWY
)
3Q 3Q
(mln PLN) Zmiana 2018 2019 (Z{/A(IIANA i , , . .
» Poziom notowan dla tancucha poliamidowego
Praychody o5 2 e s | ass o w Q,3 w strone mzszych wartosci w
smenty, wivm: porownaniu z analogicznym okresem roku
Poliamid 1000 962 -4% 301 270 -10% ubiegtego.
» Sytuacja na rynku tworzyw determinowana
Kaprolaktam 122 87 29% 35 29 7% gtownie koniunktura popytowo-podazowa w
sektorach przetworstwa.
EBITDA 152 84 -45% 32 3 -91% . , . N
> W perspektywie krotkoterminowej stabe
Marza EBITRA i & “6pp % ¢ -8pp zapotrzebowanie, w efekcie globalnego
= spowolnienia wzrostu gospodarczego.

» Poprawa koniunktury w 2020 roku uzalezniona
od sytuacji makroekonomicznej na rynkach
L globalnych.
L ANCUCH POLIAMIDU 6

Tworzywa

Poliamid 6

Benzen/Fenol Kaprolaktam modyfikowane
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P 4
Gruea
I azoTY

Dziekujemy za uwage

Wiecej informacji www.grupaazoty.com




Grue,a

ZASTRZEZENIA PRAWNE azory

Informacje zamieszczone ponizej zostaty przygotowane przez Grupe Azoty (,,Grupa”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby prezentacji dla inwestoréw oraz
analitykow rynku z dnia 13 listopada 2019 r. (,,Prezentacja”). Poprzez udziat w spotkaniu, na ktorym Prezentacja jest przedstawiana lub przez zapoznanie sie z trescig
ponizszej Prezentacji zgadzaja sie Panstwo na ponizej okreslone ograniczenia i zastrzezenia.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi ani nie jest czescig i nie powinna by¢ traktowana jako oferta albo jako propozycja dokonania zapiséw na, gwarantowania zakupu lub
dokonania w inny sposob nabycia jakichkolwiek papierow wartosciowych ktoregokolwiek z podmiotéw Grupy. Niniejsza prezentacja ani zadna jej czes$c¢ nie moga stanowic
podstawy ani nie mozna na nich polega¢ w zwiazku z jakimkolwiek zapisem na jakiekolwiek papiery wartosciowe spotek Grupy, lub ich nabyciem. Niniejsza Prezentacja ani
zadna jej cze$¢ nie moga stanowi¢ podstawy ani nie mozna na nich polega¢ w zwiazku z jakakolwiek umowa albo zobowiazaniem lub decyzja inwestycyjna dotyczaca
papierow wartosciowych spotek Grupy. Niniejsza Prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej jakichkolwiek papierow wartosciowych spotek Grupy.

Zadne o$wiadczenie ani zapewnienie, wyrazne jak i dorozumiane, nie zostato ztozone przez, ani w imieniu Grupy, ani zadnego z akcjonariuszy spotek Grupy, cztonkow
organow, cztonkow kadry kierowniczej, pracownikéw, przedstawicieli lub doradcow ani zadnej innej osoby, co do prawidtowosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji lub
opinii przedstawionych w niniejszej Prezentacji.

Kwestie omawiane w niniejszej Prezentacji moga stanowic stwierdzenia dotyczace przysztosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci roznig sie od stwierdzen dotyczacych
faktow historycznych. Stwierdzenia zawierajace stowa ,,oczekuje”, ,,zamierza”, ,planuje”, ,,uwaza”, ,planuje”, ,przewiduje”, ,bedzie”, ,ma na celu”, ,moze”, ,bytoby”,
,mogtoby”, , kontynuuje” oraz podobne o charakterze dotyczacym przysztosci stanowia wyznaczniki takich oswiadczen dotyczacych przysztosci. Oswiadczenia dotyczace
przysztosci zawieraja o$wiadczenia na temat wynikow finansowych, strategii biznesowej, planow i celow Grupy w zakresie jej przysztej dziatalnosci (wtacznie z planami
rozwoju dotyczacymi Grupy). Wszystkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszej Prezentacji dotycza kwestii wiazacych sie ze znanymi i nieznanymi ryzykami,
sprawami niemozliwymi do przewidzenia oraz innymi czynnikami, w wyniku ktorych faktyczne wyniki i osiaggniecia Grupy moga by¢ istotnie rézne od przedstawionych
w oswiadczeniach dotyczacych przesztosci oraz wynikow i osiagnie¢ Spotki w przesztosci. Oswiadczenia dotyczace przysztosci zostaja ztozone na podstawie réznorodnych
zatozen w zakresie przysztych wydarzen, wtacznie z wieloma zatozeniami dotyczacymi aktualnych i przysztych strategii biznesowych Grupy oraz przysztego otoczenia
dziatalnosci. Chociaz Grupa uwaza, ze przyjete dane szacunkowe i zatozenia sa uzasadnione, moga one okaza¢ sie nieprawidtowe. Informacje, opinie i stwierdzenia
dotyczace przysztosci zawarte w niniejszej Prezentacji sa aktualne wytacznie w dacie niniejszej Prezentacji i moga zosta¢ zmienione bez zawiadomienia. Grupa i jej
odpowiedni doradcy nie maja obowiazku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujacych sie w niniejszej
Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Grupy lub wystapienia nieprzewidzianych faktow lub okolicznosci, ktore beda miaty wptyw na te strategie lub
zamiary Grupy, chyba ze obowiazek taki wynika z przepisow prawa. Grupa zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejsza Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym
zrodtem danych dotyczacych wynikoéw finansowych Grupy oraz spotek Grupy, prognoz, zdarzen oraz wskaznikow dotyczacych Grupy i spotek Grupy sa raporty biezace
i okresowe przekazywane przez spotki Grupy w ramach wykonywania obowigzkow informacyjnych wynikajacych z prawa polskiego.

Ani Grupa, ani zaden z akcjonariuszy spotek Grupy, cztonkow organdw, cztonkow kadry kierowniczej, pracownikow, przedstawicieli lub doradcow ani zadna inna osoba nie
ponosi odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajacej z powodu wykorzystania niniejszej Prezentacji lub jej tresci albo w jakikolwiek inny sposob wynikajacych
w zwiazku z niniejsza Prezentacja.

Ani Grupa, ani zaden z akcjonariuszy spotek Grupy, cztonkow organdw, cztonkow kadry kierowniczej, pracownikow, przedstawicieli lub doradcow, ani zadna inna osoba nie sg
zobowiazani zapewni¢ odbiorcom niniejszej Prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac niniejsza Prezentacje.

Niniejsza Prezentacja zawiera informacje dotyczace przemystu chemicznego w Polsce i na $wiecie, w tym informacje dotyczace udziatu Spotki oraz jej wybranych
konkurentéw w rynku. Zrédto pochodzenia informacji zostato kazdorazowo wskazane w niniejszej Prezentacji, a Grupa ani jakikolwiek inny podmiot dziatajacy na zlecenie
Grupy nie dokonywat niezaleznej weryfikacji danych, o ktérych mowa powyzej.

Niniejsza Prezentacja nie podlega dystrybucji ani wykorzystaniu przez zadng osobe ani jakikolwiek podmiot w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja lub
wykorzystanie bytoby sprzeczne z przepisami prawa miejscowego lub zobowiazywatoby Grupe albo ktdrykolwiek z jej podmiotow powigzanych do uzyskania autoryzacji,
licencji albo uzalezniato od wymogow rejestracyjnych wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa. Niniejsza Prezentacja ani zadna jej czes$¢ lub kopia nie moze byc
wprowadzona ani przestana na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, ani nie moze by¢ rozpowszechniania, bezposrednio lub posrednio, w Stanach Zjednoczonych
Ameryki. Nieprzestrzeganie tego ograniczenia moze stanowic¢ naruszenie amerykanskich przepisow dotyczacych papieréw wartosciowych. Osoby, ktore wejda w posiadanie
niniejszej Prezentacji powinny przestrzega¢ wszystkie powyzsze ograniczenia. Zadne papiery wartosciowe, o ktorych mowa w niniejszym dokumencie, nie zostaty i nie
zostang zarejestrowane zgodnie z przepisami amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych - US Securities Act of 1933. Wszelkie takie papiery wartosciowe nie moga by¢
oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, chyba ze na mocy zwolnienia albo w ramach transakcji nie podlegajacej wymogom rejestrowym tej ustawy.
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